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Le commissaire aux comptes
et 'audit d'acquisition

U ne nouvelle norme pro-
fessionnelle confirme la faculté
qu'ont les commissaires aux
comptes d'effectuer des dili-
gences d'audit d'acquisition. Il
s'agit de la NEP 9060 « Presta-
tions entrant dans le cadre de
diligences directement liées a
la mission du Commissaire aux
comptes, rendues lors de |'ac-
quisition » homologuée par
arrété du 1er aolt 2008 publié
au J.0.n°0185du 9 aoiit 2008.

Toute acquisition d’entreprise
est réalisée dans un but de créa-
tion de valeur et ce, quelle que
soit la nature de |'investisseur
(financier, industriel,...). Les
principales raisons qui incitent
un investisseur a acquérir une
entreprise sont : L'amélioration
du niveau de rentabilité du
futur groupe constitué, la réa-
lisation d'économies d'échelle
gréce a des synergies, le gain de
parts de marché (ou la suppres-
sion d'un concurrent). Finale-
ment |'objectif général est d'ac-
croitre la rentabilité del'entité.

Cette opération comporte de
nombreux risques, car il s'agit
généralement de reprendre
une entité économique avec ses
actifs et ses passifs (notamment
les engagements).

Le processus d'audit d’acqui-
sition permet d'anticiper ces
risques et apporte a l'acquéreur
I'information dont il a besoin
pour prendre sa décision d'in-
vestissement en connaissance
de cause.

Lorsqu’une société a un projet
de croissance externe, il parait
doncindispensable qu‘elle réa-
lise des « due diligences » qui
lui permettront d'identifier
les principaux risques écono-
migues, comptables, financiers,
juridiques, sociaux, fiscaux,
environnementausx, techniques,
etc.

Souvent, |‘audit d'acquisition
est réalisé par une équipe pluri-
disciplinaire (auditeurs, avocats,
cadres dirigeants de I'acqué-
reur) spécialement diligentée
pour rendre des conclusions sur
I'opération envisagée.

Le role d'auditeur de I'équipe
est généralement assume par
le Commissaire aux comptes de
I'acquéreur, il peut également
étre assumé par son Expert-
comptable. Le Commissaire aux
comptes est hien placé pour
jouer ce réle puisque outre
sa compétence d'analyse des
risques, dans le cadre de son
mandat, il connait :

— e secteur d'activité concerné,
qui est souvent le méme que
celui de I'acquéreur (son client),
- les attentes particulieres de
I'acquéreur,

- les problématiques comp-
tables, fiscales, sociales ou régle-
mentaires propres a I'activité.

Par ailleurs, sachant que chaque
année, le Commissaire aux
comptes dans le cadre de sa
mission doit se prononcer sur la
valorisation des titres de partici-
pation figurant a I'actif du bilan
de lasociété auditée, il peut étre
opportun de |"associer aux dili-
gences d’acquisition afin qu'il
se prononce sur les risques en
amont de l'acquisition et pas
seulement a posteriori.

La NEP 9060 définit les condi-
tions dans lesquelles le Commis-
saire aux comptes est autorisé a
intervenir dans la cible, les tra-
vaux gu'il doit mettre en ceuvre
et la forme des rapports qu‘il
délivre.

Le Commissaire aux comptes
peut intervenir si I'acquisition
est envisagée par 'entité dont
il est Commissaire aux comptes,
ou par une entité contrélée par
celle-ci ou encore par une entité
quilacontréle.

Selon le contexte I'entité peut
solliciter son Commissaire aux
comptes pour réaliser une pres-
tation parmi les 3 types de pres-
tations possibles définies par
décrets:

Des constats a I'issue de procé-
dures convenues : Le Commis-
saire aux comptes définit les
procédures a mettre en ceuvre
avec son client, puis les exécute.
Les constats doivent porter
sur les comptes, éléments de
comptes ou toutes informations
données par la cible, ayant un
lien avec la comptabilité.

Ces constats peuvent égale-
ment porter sur le contréle
interne en lien avec |'élabora-
tion de I'information financiére.

Des consultations : Les consul-
tations peuvent permettre a
I'auditeur de donner des avis
sur la traduction comptable
de situations ou d’'opérations
spécifiques de la cible (risques
d'anomalies significatives
dans les comptes, risques sur la
continuité d'exploitation ...)
puis d’émettre des avis sur la
conformité aux textes comp-
tables applicables. Il peut aussi
exprimer des avis sur les consé-
quences de |'acquisition envi-
sagée en matiére comptable
(écart d'acquisition...), et four-
nir des informations concer-
nant les textes applicables au
contexte de |'acquisition, por-
tantsur les comptes.

Un examen limité : Si I'audi-
teur réalise un examen limité,
il devra respecter la norme NEP
9020 relative a I'examen limité.

Dans les trois cas de figure
cela devra faire I'objet d'une
lettre de mission préalable.
Par ailleurs, le commissaire aux
comptes pourra juger néces-
saire d'obtenir une lettre d'af-
firmation des dirigeants de la
cible. Il devra rendre compte de
ses travaux dans un rapport.
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Si I'entité acquéreur a plusieurs
Commissaires aux comptes, la
mission d'audit d’acquisition
sur une cible peut n'étre confiée
qu'a un seul des Commissaires
aux comptes ; ce dernier infor-
mera alors son confrére co-
Commissaire aux comptes de
I'intervention et lui communi-
quera une copie de son rapport.

Pour conserver le caractére
indépendant du jugement des
Commissaire aux comptes, la
NEP 9060 interdit certaines pres-
tations:

—Recherche d'entités a acquérir,
— Aide au choix des cibles poten-
tielles,

— Participation a la préparation
de comptes pro forma ou prévi-
sionnels,

— Assistance dans la négociation,
— Assistance a la gestion admi-
nistrative de la transaction,
—Valorisation de lacible,

— Assistance a |I'élaboration de
montages juridiques, fiscaux
ou financiers liés au schéma de
reprise,

— Emission d'une appréciation
sur l'opportunité de 'opération.
Ainsi, le chef d’entreprise peut
confier a son Commissaire aux
comptes la mission d'audit d'ac-
quisition. Ce dernier est bien
placé pour cette mission. En
effet, son expérience d'analyse
des risques dans les entreprises,
sa connaissance du secteur d'ac-
tivité de la cible, sa compétence
pour détecter les anomalies et
les erreurs, sont précieux pour
la prise de décision de l'acqué-
reur. Cette mission a forte valeur
ajoutée étant clairement défi-
nie par la loi, c'est une sécurité
financiére supplémentaire pour
I'acquéreur.
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